ocdpo

cassa depositi e prestiti

La Caja Depdsitos y Préstamos
en apoyo ala Economia Italiana

Resultados y desarrollo
Michele Mascolo, Jefe del Servicio Asuntos Europeos, CDP

IV Foro Italo — Latinoamericano sobre Pymes
Panel 3: ; Como se financian las Pymes en Italia?, 7 de noviembre, 15:00 horas.



Indice

Apoyo a la Economia: Una panoramica

Productos para las empresas

Fondo Bienes de Capital

Desarrollo del programa

09/01/2019 Contenuto confidenziale - Proprieta di CDP Cassa Depositi e Prestiti



ocdpo

cassa depositi e prestiti

Apoyo ala Economia: Una panoramica



Apoyo ala Economia
EL PAPEL ESTRATEGICO DE LA CDP EN EL APOYO A LAS EMPRESAS/1

« A partir de su transformacion en Sociedad por Acciones, la mision CDP de
apoyo al Pais ha emprendido nuevas y siempre crecientes actividades.

« Ademas de su historica actividad de financiamiento a los gobiernos
locales, la CDP ha iniciado a tener un papel activo en el apoyo a las
empresas, tanto mediante financiamiento directo, para sostener los
planes empresariales de desarrollo, como indirectamente, tramite el
sistema bancario, para favorecer las inversiones productivas.
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Apoyo ala Economia
EL PAPEL ESTRATEGICO DE LA CDP EN EL APOYO A LAS EMPRESAS/2

« Por lo que respecta el apoyo indirecto, durante la crisis economico-
financiera, las actividades de CDP hacia las empresas, en particular hacia
las PYMES, se concentraron en garantizar liguidez a los bancos, con el
fin de que estos pudiesen contar con recursos para destinarlos a la
economia real.

* Fueron creados, por consiguiente, fondos de recursos financieros para los
bancos con el fin de limitar los efectos del credit crunch sobre las
empresas
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Apoyo ala Economia
EL PAPEL ESTRATEGICO DE LA CDP EN EL APOYO A LAS EMPRESAS/3

« En los afos siguientes, la actividad CDP de apoyo indirecto a las
empresas, se ha ampliado notablemente para responder a exigencias
especificas del sistema productivo y en particular de las PYMES, las Mid
Cap (empresas de 250 a 3 mil dependientes) y las empresas agrupadas
en redes y cadenas.

« CDP, ademas, ha previsto instrumentos de crédito subvencionado a
las empresas que inviertan en bienes de capital, R&D e innovacion.
Han sido tambiéen previstos fondos para acompafiar la reconstruccion y la
recuperacion economica de los territorios afectados por calamidades
naturales y para sostener el mercado inmobiliario residencial.
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EL PAPEL ESTRATEGICO DE LA CDP EN EL APOYO A LAS EMPRESAS/4

cassa dopositi o prostiti

En los dltimos afnos, la politica monetaria expansiva del Banco Central
Europeo (BCE) ha producido un incremento importante de liquidez en el
mercado.

El sistema bancario, por consiguiente, ha vivido una fase di abundante
disponibilidad de liquidez.

Contextualmente, por un lado, se ha continuado el proceso de
sanamiento de los balances bancarios, pero por otro lado ha
empeorado sensiblemente la confiabilidad crediticia de la clientela de los
institutos de crédito.

En este cuadro, la CDP ha intervenido ulteriormente con el objetivo de
apoyar las instituciones financieras en el proceso de optimizacion del
capital con el fin de facilitar nuevas utilizaciones a favor de las
empresas.
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Apoyo ala Economia

EL PAPEL ESTRATEGICO DE LA CDP EN EL APOYO A LAS EMPRESAS/5

cassa dopositi o prostiti

Con el lanzamiento del Plan de Inversiones para Europa (Plan Juncker), esta nueva
estrategia de la CDP se ha desarrollado adecuandose a las lineas programaticas de
la Comision Europea, que ha disefiado una intervencion dedicada especificamente
a estimular las inversiones y la demanda, despuées de afios de consolidacion
fiscal y politicas concentradas exclusivamente del lado de la oferta.

CDP, en su papel de Instituto Nacional de Fomento, co-protagonista junto a sus
homologas europeas y a la BEI (Banca Europea de Inversiones) en la
implementacion del Plan Juncker, ha desarrollado un papel pro-activo mediante la
introduccion de soluciones innovadoras que permitan maximizar el impacto sobre
la economia real de los recursos financieros disponibles.

A través de iniciativas de riesgo compartido se han creado instrumentos de
mitigacién de riesqo del crédito, en modo de obtener un efecto de mayor eficiencia
de capital econémico y regulatario. Se han desarrollado instrumentos de
garantias y contro-garantias de portafolio de exposiciones bancarias, comprendidos
financiamentos y garantias, en la Optica de reducir las absorciones patrimoniales
con fines prudenciales.
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La funcion «Apoyo ala Economia»

Desde el 2009, la CDP ha puesto a

e disposicion, en sinergia con el sistema

» bancario, aproximadamente 70 mil
millones de euros para sostener el
acceso al crédito del sistema
empresarial, el ambiente y los territorios
golpeados por calamidades naturales, las
familias para la compra de inmuebles
residenciales y para intervenciones a
favor de la eficiencia energética.



Apoyo ala Economia

Macro-lineas de actividad

Empresas

v

Plafond PYMES 2009 €8mld
Nuevo Plafond PYMES €8mld

Plataforma empresas €10mld
o Plafond PYMES €6mid
o Plafond MID CAP €3,5mid

o Plafond Redes y Cadenas
€0,5mld

Programma ABS [Asset
Backed Securities] PYMES
€1mld
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Residencial

v

Plafond Casa €3mld

Programa OBG/RMBS €5mld

(operaciones de cartolarizacion
de créditos a condicién que los
bancos emitentes destinen el
neto de los ingresos a la
conceson de nuevas hipotecas
para la compra de casas)

09/01/2019

Crédito Subvencionado

v

Fondo Revolvente empresas €6mid

Plafond Bienes de Capital €5mld

()

Ambiente & Territorio

v

Plafond Abruzzo €2mid
Plafond Sisma 2012 €12mld

o Reconstruccion €6mid
o Moratoria €6mld

Incentivos Fotovoltaico €3mid
Fondo Kyoto €0,6mld
Plafond Calamidades €1,5mld

Plafond Sisma Centro lItalia ~€4,6mld
o Reconstruccion =€4mld
o Moratoria €0,56mld
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Apoyo ala Economia

Evolucién de la Funcion

2005/8

Leyes
L. 296/2006
L. 311/2004

Fondo Kyoto

FRI (Fondo
Revolvente
Empresas)
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Decretos Ley
D.L. 78/2009
D.L. 39/2009
D.L. 5/2009

Export Banco

Plafond Abruzzo

Plafond PYMES
2009

09/01/2019

Decretos Ley
D.L. 102/2013
D.L. 174/2012
D.L. 95/2012

Plafond Casa

Programa
OBG/RMBS

Reconstruccion
Sisma 2012

Moratoria Sisma
2012

Nuovo Plafond
PYMES
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Decretos Ley
D.L. 91/2014
L. 147/2013
D.L. 69/2013

CDP Instituto Nacional
de Fomento

Incentivos
Fotovoltaico

Programa ABS
PYMES

Plataforma
Empresas

Plafond Bienes
de Capital

Decretos Ley
D.L. 8/2017
D.L. 189/2016
L. 208/2015

Plafond
Calamidades

Plafond Sisma
Centro ltalia

P. Moratoria Sisma
Centro ltalia
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Los Fondos para las Empresas

CDP ha lanzado, a partir del 2009, una serie de
montos dedicados a sostener el acceso al
crédito del sistema empresarial, en particular
de las PYMES. El mecanismo de
funcionamiento, perfeccionandose en el
tiempo, se apoya en el modelo fundamental
de recursos intermediados por el Sistema
Bancario, para la concesion de financiamientos
a las empresas destinados a inversiones y
capital circulante
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La asignaciones para las Empresas

Evoluzione

Plafond
PYMES 2009
(€8mld)

Dotacién unsecured de medio-largo plazo (hasta 10 afios) al
Sistema Bancario para sostener los costos de inversion y las
exigencias de incremento dimensional de las PYMES en términos
de la definicion comunitaria

Recursos enteramente desembolsados en julio de 2012

Nuovo Plafond
PYMES

(€8mld)

Plataforma Empresas
(€10mld)

Importantes novedades respecto al monto PYMES, introduciendo:

- Cesibn del crédito en garantia a favor de CDP

- Acceso a los principales instrumentos de garantia publica (Fondo Central
dw Garantia, SACE, ISMEA)

- Duracion de 15 afios para las PYMES operantes en territorios afectados
por eventos sismicos

....................... Recursos.enteramente.desemhbolsados.en.abril.de. 2015

Nuevos recursos que reunen en un nico strumento organico tres
montos dedicados a las PYMES - segun la definiciéon BEI - (€6mid) ,
a las Mid Cap (€3,5mld) y a las Redes y Cadenas de empresas
(€0,5mld), con el objetivo de hacer modular y racionalizar la oferta de
CDP en apoyo al acceso al crédito del sistema empresarial

Desemboldados hasta hoy €3,9mld
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Los montos para las Empresas

Los resultados del Plafond PYMES 2009, del Nuevo Plafond PYMES y de los Plafonds PYMES y MID de la Plataforma

Empresas
Financiamientos de
PYMES que han m/l plazo a las
recibido 89% PYMES (>3afios)
110.000 financiamientos de (50%>5 afios y
fondos CDP 9%>10 afios)

Financiamientos a las PYMES de los

81% sectores mayormente en dificultad:
industria, comercio y construccion.
20 mil Recursos
millones de desembolsados del
2009 a inicio de 2017
euros . _
Cuota de financiamiento a las PYMES
asistidas por la garantia del Fondo
Central de Garantia (FCG)
. Cuota de mercado de
Ilmpfqrto m_edu_) de los Bancos
os financiamientos participantes (81% en
alas PYMES términos de
erogados con ventanillas)
fondos CDP
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Los Fondos paralas Empresas

El funcionamiento

El funcionamiento de los Fondos parala Empresas y - en general — dem los fondos de CDP
intermediados por el Sistema Bancario estan reglamentados por especificos Convenios con la
Asociacion Bancaria Italiana

Emp_re_sa_ 1 — Bancos oCdpo
Beneficiaria Solicitud de participantes Solicitud de s
Financiamiento recursos a CDP
de recursos CDP
Desemnolso

de la dotacién

i‘ E 2 Verificacion formal:
> /sTeA

criterios subjetivos
‘------ e ) y B_ancos
- — objetivos o participantes
sace =l Eventual utlizacion de la Instructoria crediticia:

oruppo cdps . Garantia Ponderacion Deliberacion/
Cero i i
gsegzlr{rlwi(glosr;/del Al méxiimo a 6 meses del desembolso de CDP:
) - Rendicion de cuentas de los financiamientos
Financiamiento

realizados con fondos CDP +
Cesion de créditos en garantia

Empresa
Beneficiaria

® Cdp 09/01/2019
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El Fondo Bienes de Capital

En el Plafond Bienes de Capital estan Ilgados Ios
beneficios derivados del Plafond para las Empresas a
una contribucién en cuenta capital, desembolsado -
directamente a las PYMES por el Ministerio de
Desarrollo Economico




Fondo Bienes de Capital

Evolucién del instrumento

Articulo 2 del D.L. 69/2013: prevé la constitucion de
un instrumento destinado a la concesion de
financiamento a las PYMES que compran
maquinaria, plantas, bienes instrumentales y
equipos de nueva fabricacion para uso
productivo, asi como para inversiones en
hardware, software y tecnologia digital.

El financiamiento a las PYMES es erogado por un
Fondo constituido bajo la Administracion separada
de CDP, con una dotacion inicial de € 2,5 mil
millones.

A las PYMES se les reconoce una contribucion del
2,75% del financiamiento porparte del Ministerio de
Desarrollo Econdémico (calculado sobre un plan de
amortizacion convencional a 5 afios) y el
financiamiento concedido puede contar con la la
garantia del FCG.

Operatividad del instrumento mediante emanacion
del D.M. MiSE-MEF del 27/11/2013 y subscripcion
del Convenio CDP-ABI-MiSE del 14/02/2014.

Lanzamiento y start-up del

instrumento
ocdpo

09/01/2019

La L. 190/2014 (Ley de Estabilidad 2015) ha
previsto que la dotaciom del Fondo Bienes de
Capital fuese incrementatdo a € 5 mil millones.

Tal incremento ha sido incorporado con un
Addendum al Convenio CDP-ABI-MIiSE del
11/02/2015.

Superada la fase de start-up del instrumento, en la
cual el monopolio de la dotacion de CDP ha
asegurado el proceso de financiamiento, el art. 8
del D.L. 3/2015 ha liberalizado las fuentes de
dotacion previendo que el financiamiento (art. 2 del
D.L. 69/2013) pudiese ser consedido también con
fondos diversos al de CDP.

Las modalidades de concesiébn de las
contribuciones, en el nurvo contexto de fondos
liberalizados, fueron definidas con el D.M. MiSE-
MEF del 25 de enero de 2016 e incorporadas con
Addendum al Convenio CDP-ABI-MISE el 17 de
marzo de 2016.

Duplicacion de la dotacion
Liberalizacion fuentes de
financiamiento

.

El articulo 1, subsecciones de la 52 a la 57 de la L.
232/2016 (Ley Presupuestaria 2017) ha previsto (i)
la refinanciacion del instrumento, con la préroga
del plazo para la concesion del financiamiento vy (ii)
la extension a las inversiones en maquinaria,
plantas y equipos de nuevs fabricacion que tengan
como finalidad la realizacion de inversiones en
tecnologias, incluidas las inversiones en big data,
cloud computing, banda ultralarga, cybersecurity,
robética avanzada y mecatrénica, realidad
aumentada, manufactura 4D, Radio frequency
identification (RFID) (esto es, la llamada «Industria
4.0») y sistemas de trazabilidad y pesaje de
residuos.

En los casos mencionados esta previsto un
incremento de la contribucion del 30% y una
reserva del 20% de los nuevos recursos publicos
asignados por la Ley Presupuestaria 2017.

Tales modificaciones han sido incorporadas con
Addendum al Convenio CDP-ABI-MIiSE el 23 de
febrero de 2017.

Refinanciacion del instrumento
Extension a Industria 4.0
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Fondo Bienes de Capital

«vieja/nueva Ley Sabatini»

» La ley Sabatini es una facilitacion para la adquisicion de maquinaria que, en su forma
clasica [la Ley es de 1965], contempla la formalizacion del contrato a través de un
acto notarial, su registracion en el tribunal, la garantia prendaria, la emision de
pagarés y el descuento de los efectos en cuanto operacion con crédito
subvencionado.

* La Vieja’ Sabatini, Ley 1329/65, contempla la emision de pagarés por parte de la
empresa intencionada a comprar la maquinaria.

* El vendedor («proveedor») presenta, sucesivamente, estos pagarés al banco para
rescatar su pago. Originariamente el Estado pone a disposicion fondos para
compensar el diferencial de los intereses del financiamiento.

« Con la Nueva Sabatini la formalidad prevista originariamente y la emision de pagarés
ya no son obligatorias. Consecuentemente son admisibles una gama mucho mas
amplia de operaciones financieras.
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Fondo Bienes de Capital

«vieja/nueva Ley Sabatini»

» Lafacilidad Bienes de capital ("Nueva Sabatini") puesta a disposicion por el Ministerio de
Desarrollo Econdmico tiene el objetivo de facilitar el acceso al crédito a las empresas y aumentar
la competitividad del sistema productivo del pais.

» Consiste en la concesion por parte de bancos e intermediarios financieros, de financiamientos
a las micro, pequeias y medianas empresas para sostener las inversiones en bienes de capital,
asociando una contribucién del Ministerio de Desarrollo Economico sobre los intereses de tales
financiamientos.

» Lainversiéon puede ser enteramente cubierta por el financiamiento bancario (o con modalidad de
leasing)

 El financiamiento, que puede gozar de la garantia del “Fondo de garantia para las pequefias y
medianas empresas” hasta al 80% del monto del financiamiento, debe ser:

— de duracién no superior a 5 afios y de importo comprendido entre 20 mil y 2 millones de euros.

» Son admitidos todos los sectores productivos, inclusive agricultura y pesca (con excepcion de
actividades financieras y de seguros); actividades ligadas a la exportacion e iniciativas subordinadas
a la utilizacién preferencial de productos nacionales respecto a los productos de importacion.
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Plafond Bienes de Capital

Volimenes - Utilizacién de la dotacion CDP a favor de las PYMES

11.000
64%
90%
21%
€255.000
44%

(I I I N M
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PYMES que han recibido financiamientos del fondo CDP

La cuota de las ventanillas activas de los Bancos
participantes

Financiamiento a las PYMES con la duraciéon maxima permitida (5 A)

Cuota de financiamientos alas PYMES asistidas con garantia del
FCG

Importo medio de los financiamientos a las PYMES

Financiamientos a las empresas Mid Cap (entre 50 e 249
dependientes)
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michele.mascolo@cdp.it
+39 42212023



